
Avaliação Econômica
Fluxo de Caixa Descontado

AGENTE 

NEGOCIADOR:



Metodologia de Avaliação



AMBIENTE INTERNO



CNPJ: 07.326.841/0001-32

Razão Social: Francisco Augusto de Padua e Cia Ltda 

Empresa de locação de veículos sem motorista; 

Mais de 3250 clientes;

Frota: 59 carros;

70% da frota tem contrato mensal com prefeituras municipais; 

Localização: São Sebastião do Paraíso/MG;

Há mais de 18 anos no mercado;

Faturamento médio: R$ 150 mil/mês; 

Proprietário: Francisco Augusto de Padua;

*Estrutura física: prédio próprio avaliado em R$ 1,5 milhão.

. Informação passada pelo senhor Francisco Augusto de Padua.

Ambiente Interno



A empresa possuía em Out/22 o total de 59 veículos, sendo que a maior parte dos veículos são ano modelo 2022.

A empresa possui 1 veículo de luxo e 58 veículos entre intermediário e básico. 

Os modelos mais utilizados são o Mobi e Uno.

Frota

2020
24%

2021
25%

2022
48%

Ano do Modelo do carro
2023
3%



A empresa possuía em Out/22 contratos mensais de aluguel e aluguéis diários conforme demanda. Atua tanto com

entidades estatais como entidades privadas. O preço médio mensal de aluguel por veículo é entre R$ 2.300 e R$ 3.500.

Perfil Clientes

Entidades Privadas
30%

Entidades Estatais 
70%



AMBIENTE EXTERNO



Macroeconomia
Os principais pontos levantados quanto ao ambiente externo são: 

Conjuntura Econômica Nacional

Inflação (IGP-M) de 7,17% em 2022;

PIB Real: 2,7% para 2022;

Taxa básica de juros (SELIC) – 13,75% em 2022;



Cenário Macroeconômico

Altas na taxa de juros

Inflação

Guerra entre Rússia e Ucrânia

Pandemia da Covid-19

Valorização da frota de carros



Análise do Mercado

O mercado de locação de veículos cresceu 33,5% em 2021;

Faturamento do setor em 2021: R$ 23,5 bilhões;

Estima-se que haja emplacamento de mais de 400 mil veículos por locadoras em 2022; 

O segmento de locação de veículos deve crescer dois dígitos em 2022;

Fontes: Mordor Intelligence, ABLA.



DEMONSTRAÇÕES  

FINANCEIRAS



Nesta seção serão apresentadas as demonstrações gerenciais históricas (Demonstração do Resultado do Exercício) e

relatórios gerenciais utilizados, além da abertura das receitas, custos, despesas e impostos. A empresa é optante pelo

Simples Nacional.

Os principais indicadores da empresa seguem abaixo:

• Receita bruta 2022: R$ 1,75 milhão;

• EBITDA 2022: R$ 1,09 milhão;

• Frota 2022: R$ 3,55 milhões (FIPE)

Demonstrações Financeiras



Histórico de Faturamentos

2022202120202019

R$ 660.995

R$ 591.619

R$ 1.157472

R$ 1.750.892

Set/2022:
R$ 1.313.169



Demonstração do Resultado do Exercício



DRE 2022

DRE anualizada com base nos dados enviados até set/2022.

Foram ajustadas despesas de Aluguel e Salário da Diretoria.

EBITDA = Lucro Operacional antes dos juros, impostos sobre renda, depreciação e amortização.



Balanço Patrimonial



O CAPEX foi calculado para suportar o crescimento de faturamento da empresa, considerando o valor médio de

faturamento por carro.

CAPEX

Capex: Capital Expenditure ou Investimento em Bens de Capital.



VALOR DA EMPRESA



Fluxo de Caixa Projetado



Valor da Empresa

O valor da empresa (Valuation) foi calculado conforme o desconto dos Fluxos de Caixa Operacionais Livres

(conforme sessão anterior) dos períodos Explícito e Perpetuidade pela taxa de desconto (custo de capital de

18,2%) para o final de 2022, de maneira que o Valor Total da empresa é R$ 8,03 milhões, sendo 3,83 milhões no

período explícito e 4,19 milhões na perpetuidade.

A Perpetuidade foi calculada conforme a fórmula: 

Perpetuidade = (FOCF Perpetuidade) / (tx. desc. – g), onde:

• FOCF ano Perpetuidade = Fluxo de Caixa Operacional do último período explícito;

• g = Taxa de crescimento perpétuo;

• tx. desc. = Taxa de Desconto da Empresa, conforme WACC.
Valor pretendido: 

R$ 4.500.000,00
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